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 ؟ماهو التحليل الفني

 
المحلّلون االفنیون یعتمدون تقریبا بشكل خاص على . التحلیل االفني فحص حركات السعر السابقة لتوقّع حركات السعر المستقبلیة

 .لتحلیلھم) التشارتات(المخطّطات

 
 

 التحلیل الفني قابل للتطبیق إلى الأسھم، فھارس، سلع، أسھم مستقبلیة 
یشیر السعر إلى أيّ مجموعة القریبة أو المنخفضة أو العالیة أو المفتوحة لأمن معطى على . بقنوات العرض والطلب حیث أنّ السعر یتأثّر
، یومیا، بیانات سعر ) دقیقة أو كل ساعة١٥ دقیقة، - ٥لحظة، (مكن أن یكون مستند على یومي الإطار الزمني ی. إطار زمني معیّن

 . إسبوعیة أو شھریة وتدوم بضعة ساعات أو العدید من السنوات
 

 -:المحللون الفنيون يهتمون بشيئين
 
 ما السعر الحالي؟-١
 ما تأریخ حركة السعر؟-٢

. إنّ ھدف التحلیل أن یتوقّع إتّجاه السعر المستقبلي.  بین قنوات العرض والطلب لسھم الشركةإنّ السعر النتیجة النھائیة من المعركة
 . بالتركیز على السعر والسعر الوحید، یمثّل تحلیل الفني نظرة مباشرة

 
 -:التحليل قد يتضمن ثلاث خطوات

 
 .تحلیل السوق الواسع خلال المؤشرات الرئیسة  -١
 . ى والأضعف المجموعات ضمن السوق الأوسعتحلیل قطاع لتمییز أقو -٢
 .تحلیل السھم الفردي لتمییز أقوى والأضعف الأسھم ضمن المجموعات المنتقاة -٣
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 تحليل التشارت
 

 طالما نحن مھتمون بشراء الأسھم، التركیز سیكون على. المثال تحت یمثّل نسخة مبسّطة. التحلیل الفني یمكن أن یكون كمركّب أو بسیط 
 . الحالات الصعوداكتشاف

 
 

 : قوى التحليل الفني
 

تسبق حركات السعر تطوّرات أساسیة . رإذا الھدف أن یتوقّع السعر المستقبلي، ثمّ إنّھ معقول للتركیز على حركات السع: تركیز على السعر
 .بالتركیز على عمل السعر،المحللون یركّزون آلیا على المستقبل. عادة

یستعمل بعض المحلّلین التحلیل الأساسي لتقریر ما إلى . التحلیل الفني یستطیع المساعدة بتوقیت نقطة دخول صحیحة: ساعد بنقطة الدخول
التحلیل الفني یستطیع المساعدة على . لیس سرا ذلك التوقیت یستطیع لعب دور مھم في الأداء.  للشراءالصفقة والتحلیل الفني لتقریر متى

ینتظر إندلاع ببساطة فوق المقاومة أو یشتري قرب مستویات . مستویات بالإضافة إلى الإندلاع) مقاومة(وتجھیز ) دعم(إكتشاف المطلب 
 . الدعم یستطیع تحسین العائدات

 

 -: تحليل الفنينقاط ضعف ال
 

من المھم أن یكون . كما ھو الحال مع بالتحلیل الأساسي، تحلیل الفني شخصي وإنحیازنا الشخصي یمكن أن یعكس في التحلیل: تحیّز محلّل
یة الأخرى، إذا من الناح. مدرك لھذه الإنحیاز عندما یحلّل تشارت إذا المحلّل متفائل دائم، ثمّ تحیّز الشراء او الصعود سیغطّي على التحلیل

 .المحلّل متشائم ثم تحیز سیغطي على التحلیل توقع الانخفاض
بالرغم من أنّ ھناك المعاییر، العدید من . تعزیز المشادّة المتحیّزة الحقیقة بأنّ التحلیل الفني مفتوح إلى التفسیر: إنفتح إلى التفسیر

كلا سیكون قادر على المجيء بدعم . ان مختلفان أو یریان أنماط مختلفةالمحللون الأوقات سینظران إلى نفس التشارت ویصبغان سیناریو
بینما ھذا یمكن أن یكون مثیر للإحباط، ھو یجب أن یشار . منطقيّ ومستویات مقاومة بالإضافة إلى الإستراحات الرئیسیة لتبریر موقعھم

 .و نصف كامل؟ ھي في عین المشاھدھل الكأس نصف فارغ أ. بأنّ التحلیل الفني فنّ اكثر منة علم، مثل تفسیر 
عندما تبدأ بدراسة التحلیل الفني، أنت ستصادف صفّ الأنماط . لیس كلّ الإشارات والأنماط الفنیة یعملان: مدى الدقة في التحلیل الفني

ة، ھو لیس صامد ویمكن بالرغم من أنّ ھذا قاعد. علامة شراء عندما یكتمل نموذج كوب وعروة: على سبیل المثال. والمؤشرات بالقواعد 
معدّل متغیّر . في ذلك المؤشر نفسھ، الذي یعمل لسھم معیّن واحد قد لا یعمل لآخر. أن یكون خاضع للعوامل الأخرى مثل الحجم والتذبذب

 العدید من مبادئ بالرغم من أنّ.  یوم قد یعمل بشكل أفضل لطیبة٧٠ یوم قد یعمل عظیم لتمییز الدعم والمقاومة لمكة ،لكن معدّل متغیّر ٥٠
 . التحلیل الفني عالمیة، كلّ سھم سیكون عنده خواصھ

 

 -:الاستنتاجات 
 

نفسیة  % ٢٠یعتبر المحلّلون الأساسیون السوق أن یكون . منطقیّة % ٢٠نفسیة و % ٨٠یعتبر المحلّلون الفننیون السوق أن یكون 
في النھایة، ھو متوفر لیراه . كن لیس ھناك إستجواب السعر الحالي لأمنالنفسي أو المنطقيّ قد یكون مفتوح للنقاش، ل. منطقیّة % ٨٠و

) المخصوم(یضع السعر من قبل السوق تعكس معرفة مبلغ كلّ المشاركون، ھؤلاء المشاركین إعتقدوا . الجمیع ولا أحد یشكّ في شرعیتھ
بفحص عمل السعر لتقریر أيّ قوة تسود، . في العملھذه قوّات العرض والطلب . كلّ شيء تحت الشمس وإستقرّ على سعر لشراء أو بیع

 ما السعر؟ أین كان ھو؟ أین یذھب؟: یركّز تحلیل الفني مباشرة على الحدّ الأدنى
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كشكل . بالرغم من أنّ ھناك بعض المبادئ والقواعد العالمیة التي یمكن أن تطبّق، لا بدّ أنّھا تذكّرا بأنّ التحلیل الفني أكثر شكل فني من علم
. على أیة حال، ھو مرن أیضا في نظرتھ وكلّ مستثمر یجب أن یستعملا فقط الذي یناسبان أسلوبھ أو أسلوبھا. ني، ھو خاضع للتفسیرف

 .یطوّر وقت تقدیرات أسلوب وجھد وإخلاص، لكن الجوائز یمكن أن تكون ھامّة
 

 التحليل الفني لسوق
 

  ھمانظریتینلسوق  یستخدم في التحلیل الفني
 ة داونظری -١
 نظریات موجات إلیوت -٢
 

 - :نظرية داو
 

  المقدمة
 

. ما زالت تبقى صحیحة سنة، بینما بینما الى الیوم تعتبر قادا للأسواق، المكوّنات الأساسیة لنظریة داو 100 نظریة داو كانت حول لتقریبا
ریة داو تخاطب لیس فقط تحلیل وسعر الفني فقط، قبل روبرت ریا، نظ متطور من قبل تشارلز داو، نقّى من قبل ولیام ھاملتن ووضع من

بینما ھناك أولئك الذین قد  .العدید من الأفكار والتعلیقات أنتجتا من قبل داو وھاملتن أصبحا بدیھیات وول ستریت .لكن أیضا فلسفة سوق
 سنة ١٠٠ف نفس الیوم كما فعلت قبل ستشھد بأنّ سوق الأسھم المالیة تتصرّ یعتقدون بأنّھ مختلف ھذا الوقت، قرأوا خلال نظریة داو

  .تقریبا
 

تنسب إلى تشارلز داو، ھو كتابات ولیام ھاملتن التي  ولو أنّ نظریة داو. نظریة داو قدّمت تحت أخذت من كتاب روبرت ریا، نظریة داو
صناعي المعدلات  الداو جونز السكّة وأیضا، یجب ملاحظة الذي أغلب النظریة طوّرت مع . وتطویر النظریة تعمل كحجر الزاویة لھذا الكتاب

 إلى الأسھم انطبقتفردیة، رجاء تذكّر بأنّ ھذه مفاھیم واسعة وأفضل  بالرغم من أنّ العدید من المفاھیم یمكن أن تقدّم إلى أسھم. في الذھن
  .من قبل داو وھاملتن وریا ضّحةعندما من المحتمل، حاولنا ربط بعض حقائق سوق الیوم أیضا بنظریة داو كما ھي مو .كمجموعة أو دلیل

  الخلفیة
شریك  ، داو كان١٩٠٢حتى موتھ في . تحلیلھ من عمل سعر السوق في أواخر القرن التاسع عشر طوّر تشارلز داو نظریة داو من

 وجھات نظره  التي عكستالافتتاحیاتكتب بعض  ولو أنّھ ما ألّف كتاب على الموضوع، ھو. بالإضافة إلى محرّر صحیفة الوول ستریت
 .الصناعیة على التخمین ودور السكّة والمعدلات

 
. نیلسن وولیام ھاملتن الذي نقّى النظریة فیما بعد في ما ه الیوم . أي. بالرغم من أنّ تشارلز داو مصدّق بتطویر نظریة داو، ھو كان إس

النظریة أكثر خلال سلسلة من  نقّى ھاملتن." نظریة داو" التعبیر في الحقیقة لاستعمالسي لتخمین السھم وكان الأول  نیلسن كتب أي بي
، الذي أراد توضیح ١٩٢٢ھاملتن أیضا بارومیتر سوق الأسھم المالیة في  كتب. ١٩٢٩ إلى ١٩٠٢المقالات في صحیفة الوول ستریت من 

  .بالتفصیل النظریة
 

 خلال التي داو افتتاحیة ٢٥٢ت ودرست وحلّت حوالي ریا قرأ .، نقّى روبرت ریا تحلیل داو أكثر وھاملتن في نظریة داو١٩٣٢في 
تقدّم . المالیة أشارت ریا إلى ھاملتن أیضا بارومیتر سوق الأسھم. حمل أفكارھم في السوق (1929-1902) وھاملتن) ١٩٠٢-١٩٠٠(

  .نظریة داو نظریة داو كمجموعة الفرضیات والنظریات
 

  الفرضیات
 

صرّحت ریا بأنّ للطلب الناجح لنظریة داو، ھذه . تقبل  داو، ھناك عدد من الفرضیات التي یجب أنقبل واحد یستطیع البدء بقبول نظریة
 .تحفّظ الفرضیات یجب أن تقبل بدون

 
 التلاعب

ھ عندما الكمیّات الكبیرة من المال موضع الرھان، الإغراء لمعالجة بالتأكید أنّ . الأساسي لیس ممكنالاتجاهتلاعب : إنّ الفرضیة الأولى
أھّل . الأسواق یمكن أن یعالج الأسعار  فياشترك بأنّ المضاربین، إختصاصیین أو أي شخص آخر الاحتمالھاملتن لم یتجادل ضدّ  .حالي

 إنتراداي، یومیة ومن المحتمل حتى حركات ثانویة یمكن أن تكون عرضة.  الأساسيالاتجاه  ما كان ممكن لمعالجةبأنھفرضیتھ بالتصریح 
للتلاعب بالمؤسسات الكبیرة أو مضاربین أو   الحركات القصیرة، من بضعة ساعات إلى بضعة أسابیع، یمكن أن یكون خاضعةھذه. للتلاعب

  .أخبار عاجلة أو إشاعات
یصعد وبعد ذلك یتراجع ویستمرّ  الأمن: تنھي أمثلة التلاعب نفس الطریق عادة. لقول تلك الحصص الفردیة یمكن أن تعالج  ھاملتناستمر

 :الأمثلة تتضمّن. لإتجاه الأساسيبا
 
لكلّ أونس، فقط للرجوع $ ٥٠أكثر من   الفضة إلىارتفعت. ، كان ھناك محاولة لمعالجة سعر الفضة من قبل إخوة ھانت1979/80 في

 .بعد المؤامرة لحصر السوق كشفت أسفل إلى الأرض ویستأنف سوقھ الھابطة الطویلة
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 ھاملتن أیضا أشار بأنّ حتى إذا.  الطویلة المدى سادت بعد حول في الشّھرالاتجاھات قریب،بینما ھذه الحصص عولجت على المدى ال
 .جدا حقّا لھذا للحدث السوق كانت كبیرة. حصص فردیة قد عولجت، ھو سیكون مستحیل عملیا لمعالجة السوق ككل

 
 تخصم المعدلات كلّ شيء

مبلغ كلّ الآمال  تمثّل الأسعار مجموع. عرفة یعكس في الأسواق خلال السعركلّ شيء ھناك لم. المتوفرة تعكس السوق كلّ المعلومات
 رئاسیة، مبادرات منتج وكلّ ما عدا ذلك انتخاباتتقدیرات دخل،  حركات سعر فائدة، توقّعات مداخیل،. ومخاوف وتوقّعات كلّ المشاركون

 .سیبقى غیر متأثّر  الأساسيالاتجاه.  القصیر الأمدالاتجاهمتوقّعون سیحدثون، لكن عادة ھذا سیؤثّر على  الغیر. تسعّر في السوق
 

السھم . ٩٠للكوكا كولا بدأ بالھبوط الحادّ من فوق . الإتجاه الأساسي یبقى سلیم تحت من الكوكا كولا مثال أخیر من)التشارت(إنّ المخطط 
طبقا لنظریة . كانون أول ثانیة/دیسمبر وط بحلول شھر، لكن بدأ ھب١٩٩٨تشرین الثّاني /تشرین الأول ونوفمبر/بالسوق في أكتوبر حشّد

 في انغمسالسھم  من المحتمل أنّ).  الأساسيالاتجاهضدّ (تشرین الثّاني سیدعى تحرّك ثانوي /نوفمبر إجتماع/ تشرین الأول /داو، أكتوبر
كانون الأول، /ویات عالیة جدیدة في دیسمبرالرئیسة كانت تضرب مست على أیة حال، عندما المؤشرات. تقدّم السوق العامّ في ذلك الوقت

 . الأساسياتجاھھ واستئنافتخبّط  كوكا كولا كان یبدأ

 
في الوقت الأخبار تضرب . السوق تنظر للأمامھا: لھاملتن، التفكّر كان بسیط .دةلاحظ ھاملتن بأنّ أحیانا السوق تردّ سلبیا إلى الأخبار الجیّ

بینما تبدأ الإشاعة ". الأخبار  یشتري على الإشاعة، یبیع على"ھذا یوضّح بدیھیة وول ستریت القدیمة، . یعكس في السعر الشارع، ھو
یاھوو . بات الأخبار، السعر رفع السعر لعكس الأخبار بالكاملفي الوقت ضر .بالترشیح أسفل، مشترین یتقدّمون وعرضوا السعر فوق

 بالرغم من أنّ مداخیل. حتى المداخیل تذكر للثلاثة أرباع السابقة، یاھوو رفع السعر القیادة تماما. الأمر لمداخیل مثال كلاسیكي والمرة یعود
  .% ٢٠بنسبة حوالي  تجاوزت التوقّعات كلّ مرّة، ھبط السھم
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 النظریة لا تتقن

 
ھو یشاھد على كمجموعة التعلیمات والمبادئ . وسائل نار متأكّدة لضرب السوق ھاملتن وداو بسھولة یعترفان بأنّ نظریة داو لیست

یحذر . الذي سیساعد على إزالة بعض العاطفة لاستعمالتزوّد نظریة داو آلیة للمستثمرین .  والتجّار بدراستھم للسوقالمستثمرین لمساعدة
ما یرید ك أن  عندما یحللون السوق، یتأكّد بأنّك موضوعي ویرى ما ھو ھناك، لا. یتأثّروا برغباتھم ھاملتن بأنّ المستثمرین لا یجب أن

بالمقابل، إذا مستثمر . للانخفاضالصعود وتھمل أيّ إشارات متوقعة  لة، ھو أو ھي قد ترید رؤیة فقط الإشاراتإذا مستثمر لمدة طوی. یرى
تزوّد . أيّ تطوّرات صعود لفترة قصیرة، ھو أو ھي قد تكون ملائمة للتركیز على السمات السلبیة لعمل السعر وتھمل خارج السوق أو

 . الأساسي واضح ولا ینفتح إلى التفسیرالاتجاهالطرق لتمییز  إنّ. ارات أقل غموضانظریة داو آلیة للمساعدة على جعل القر
إطارك الزمني، یساعد دائما أن یكون  مھما. النظریة لم تعن للتجارة القصیرة الأمد، ھو مازال بإمكان إضافة القیمة للتجّار بالرغم من أنّ

 الأساسي منیع من الاتجاهركات ثانویة یمكن أن تكون عرضة للتلاعب، لكن حتى ح ، ومن المحتمل. الأساسيالاتجاهقادر على تمییز 
بشأن نقطتین، أو یحصلون على القمّة أو  ھم ما كانوا قلقون. أراد ھاملتن وداو وسائل لترشیح الضوضاء ربطت بتقلّبات یومیة .التلاعب

أرادوا  وداو أوصیا بالدراسة القریبة من الأسواق یومیا، لكنّھمكلا ھاملتن . الحركات الكبیرة قلقھم الرئیسي كان یمسك. القاع المضبوط
من السّھل المسك فوق في جنون اللحظة وینسي الإتجاه  .أیضا أن یقلّلوا تأثیرات الحركات العشوائیة ویركّزون على الإتجاه الأساسي

ھناك تقدّم  بالرغم من أنّ كان. للانخفاضقى متوقع  الأساسي للكوكا كولا بالاتجاهالأول الواطئ،  تشرین/بعد مستوى أكتوبر. الأساسي
 .البعض الحادّ، السھم ما صاغ مستوى عالي أعلى

 
  حركات سوق

 
تتحرّك الإنتخابات آخر مرّة . الأساسیة، حركات ثانویة وتقلّبات یومیة الحركات: میّز داو وھاملتن ثلاثة من أنواع حركات السعر للداو جونز 

تدوم الحركات من بضعة أسابیع ) فعل أو ردّ(مدرسة ثانویة . دید من السنوات وتمثّل أتجاه السّوق الدفین الواسعإلى الع من بضعة شھور
بضعة  التقلّبات الیومیة تستطیع التحرّك مع أو ضدّ الإتجاه الأساسي وآخر مرّة من. الأساسي إلى بضعة شھور وتحرّك العدّاد إلى الإتجاه

 .عادة لیس أكثر من الإسبوعساعات إلى بضعة أیام، لكن 
 

 الأساسیة الحركات
 

ھذه الحركات نموذجیا . بضعة شھور إلى العدید من السنوات تمثّل الحركات الأساسیة أتجاه السّوق الدفین الواسع وتستطیع أن تدوم من
إعتقد ھاملتن بأنّ الطول  .ى یثبت العكس الأساسي میّز، ھو سیبقى ساري المفعول حتّالاتجاهعندما . الھابطة مدعوّة باسم الثور والأسواق

المعدلات وجاء ببعض التعلیمات العامّة للطول والمدّة، لكن حذّر من محاولة  ھاملتن درس. ومدّة الإتجاه كانا متعذّر التحدید بشكل كبیر
 .ھذه كقواعد للتنبؤ إنطباق

 الاتجاه وعندما أینإنّ حقیقة الحالة بأنّ لا أحد یعرف . الأھدافالسعر ویوقّتون  یصبح العدید من التجّار والمستثمرین معلّقا فوق على
خلال مجموعة . حول ما نحن لا نعرف إنّ ھدف نظریة داو أن یستعمل ما نحن نعرف، أن لا یحزر بشكل عشوائي. الأساسي سینتھي

. العبث  تمرین فيالاتجاهمحاولة توقّع الطول ومدّة .  الأساسي ویستثمرون وفقا لذلكالاتجاه التعلیمات، تمكّن نظریة داو المستثمرون لتمییز
النجاح، طبقا لھاملتن وداو، مقاس بالقدرة لتمییز الإتجاه  . الأساسيالاتجاه بمسك الحركات الكبیرة بشكل رئیسي اھتماھاملتن وداو 

 .الأساسي وتبقى معھا
 

 الحركات الثانویة
 

في سوق ھابطة، . في سوق صاعدة تحرّك ثانوي یعتبر تصحیح. الطبیعة رجعیة في الأساسي والاتجاهجرت الحركات الثانویة عكس إلى 
 أو حركات ( ردّ الفعل اجتماعات جزئیا أحد نظریة داو، مخطط الكوكا كولا یستعمل لتصویر.  ردّ الفعل أحیانااجتماعات حركات ثانویة تدعو

 . ثور أساسياتجاها ضمن حدود یصوّر تصحیح تحت مخطط الذي.  دبّ أساسياتجاهضمن حدود ) ثانویة
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من الحوض لبلوغ .  الأساسي كصعودالاتجاهبذلك یؤسّس  ، سجّل معدل الداو جونز الصناعي مستوى عالي جدید،٩٦-أیلول /سبتمبر
الصناعي ما ھبط  ، معدل الداو جونز٩٧-آذار / إلى مارس٩٦-أیلول /أثناء التقدّم من سبتمبر. نقطة 1988  التقدّم الأساسيأرتفعالذروة، 

متتالیة من الھبوط، أصبح واضحا بأنّ ھذا التحرّك ما كان في صنف  آذار، بعد ثلاثة أسابیع/عند نھایة مارس. لأكثر من إسبوعان متتالیان
الكثیر الثانویة في كلا الثور  لاحظ ھاملتن بعض الخصائص التي كانت شائعة عند حركات. ویمكن أن یعتبر تحرّك ثانوي بات الیومیةالتقلّ

كقواعد، لكن بالأحرى كتعلیمات طلیقة الّتي ستستعمل بالإرتباط مع أسالیب  ھذه الخصائص لا یجب أن تكون مفسّرة. والأسواق الھابطة
 .الخصائص الأولى الثلاث قدّمت إلى المثال فوق. الأخرى التحلیل

أن یكون  % ٥٠الأساسي، مع   من التحرّك٢/٣ إلى ١/٣التأریخیة، خمّن ھاملتن بأنّ الحركات الثانویة تتتبّع ثانیة  مستندة على الملاحظة
; ١٩٨٨ = ٥١٧٠ - ٧١٥٨. (التحرّك الأساسي % ٤٢تتبّع ثانیة حوالي  1997 في الواقع، التحرّك الثانوي في مبكرا. الكمّیة المثالیة

٦٣١٦ - ٧١٥٨ = 842, 842/1988 = 42.35 %). 
 فقط بمقارنة بصریة، نحن. إلى أن یكون أسرع وأكثر حدّة من التحرّك الأساسي السابق ھاملتن أیضا لاحظ بأنّ الحركات الثانویة تمیل

 %) ٣٨ = ١٩٨٨/٥١٧٠ % (٣٨التحرّك الأساسي تقدّم  .لتقدّم الأساسي السابقنستطیع رؤیة ذلك التحرّك الثانوي كان أكثر حدّة الذي ا
 (% ١١٫٧ = ٨٤٢/٧١٥٨ % (١١٫٧شھد التحرّك الثانوي تصحیح .  شھور٨، حوالي ٩٧-آذار /مارس  إلى٩٦-تموز /ودام من یولیو

 .ودام مجرّد الأسابیع الخمسة
من  حركة السعر الصغیرة، ھبوط في الحجم، أو مجموعة. شرة قبل الوقت الكاملفترة مملّة مبا في نھایة التحرّك الثانوي، ھناك عادة
 .مستوى واطئ للتحرّك الثانوي لخّص فوق ٩٧-نیسان /تحت مخطط یومي یركّز في أبریل. الإثنان تستطیعان تأشیر ھذه البلادة

 
 

. كان ھناك حركة سعر وحجم صغیر كان الأوطأ منذ أن بدأ الھبوط .(خطّ أحمر على الحجم( أشّر النقطة المملّة ١٠ خلال ٧نیسان /أبریل
بعد ذلك مضى معدل الداو جونز و بعد أسفل الفجوة، كان ھناك یوم إنعكاس. الصناعي ثمّ شقّ أسفل على زیادة في الحجم معدل الداو جونز
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 مستوى ردّ الفعل العالي اندمج). خطّ أخضر على الحجم(على زیادة الحجم   إلى مستوى ردّ فعل عاليواندلاعالصناعي في فجوة فوق 
 .استمر  الأساسيوالاتجاه انتھىالزیادة في الحجم أشار بأنّ التحرّك الثانوي كان  الجدید مع

 ١٩٩٨تشرین الأول الواطئة في /مستویات أكتوبر/ أیلول /سبتمبر .ا مصحوبة بحجم عالي من التداول الیوميالمستویات الواطئة أحیان
سجّل أبدا   شھد الحجم الأعلى١-أیلول /في ذلك الوقت، المستوى الواطئ في سبتمبر. الحجم القیاسیة كانت مصحوبة بمستویات

أنّ ھذه المستویات الواطئة العالیة مجلّد ما كانت إشارة في  ولو. على الثاني أبدا سجّل مستوى واطئ المجلد الأ٨-تشرین الأول /وأكتوبر
 إلى أكثر من ٨٠٠٠تحت  أخذ ھذا التقدّم معدل الداو جونز الصناعي من. تشكیل نمط الذي یسبق تقدّما تأریخیا وأنفسھم، ساعدوا على

تشرین /جاء في شكل مستوى ردّ فعل عالي جدید بالحجم العالي في أكتوبر هالاتجاالتأكید الآخر لتغییر في .  في أقل من سنة واحدة١١٠٠٠
 .15- الأول

 
. ھابطة أو فقط تحرّك ثانوي ضمن حدود سوق صاعدة أكبر  كان سوق١٩٩٨ھناك ما زال یناقش بالنسبة إلى تحطّم : ملاحظة نظریة داو

 وفقد ٤آب /أغسطس بالرغم من أنّ معدل الداو جونز الصناعي سجّل مستوى واطئ أوطأ في. تحرّك ثانوي في الإدراك المتأخر، ھو یبدو
  .سوق ھابطةالزمنیین الأمر صعبا للتبریر ك ، یجعل إطار شھر٤أیلول /بحلول شھر سبتمبر % ٢٠فقط أكثر من 

المراقبة وأضافا  التصحیحات والحركات المضادّة أبقیا مضاربون تحت. ضروریة لمقاتلة تخمین مفرط میّز ھاملتن حركات ثانویة كظاھرة
. الخادعة، تتطلّب حركات ثانویة دراسة وتحلیل حذر إضافیة بسبب تعقیدھم وطبیعتھم. جرعة صحّیة من التخمین لتسویق الحركات

یذھب قبل الإتجاه  إلى أین تحرّك ثانوي یجب أن. یخطؤون باعتبار تحرّك ثانوي بدایة إتجاه أساسي جدید ن في أغلب الأحیانالمستثمرو
  الأساسي متأثّر؟

 

 التقلّبات الیومیة
 

لتقلّبات الیومیة تنبؤ ا ، قیمة. بینما مھمة عندما نظرت كمجموعة، یمكن أن تكون خطرة وعدیمة الثقة بشكل منفرد التقلّبات الیومیة،
یصبح أیضا . التقلّب الیومي سیؤدّي إلى تنبؤ الأخطاء ومن المحتمل خسائر في أسوأ الأحوال، كثیرا تأكید على. محدودة في أحسن الأحوال

املة في بشكل حیوي لإبقاء الصورة الك ھو مھم. حركة الیومین یستطیع الإداء إلى قرارات مستعجلة التي مستندة على العاطفة إنغمس في
 بشكل منفرد، بضعة قطع بلا معنى، رغم ذلك في نفس الوقت ھم ضروري لإكمال. بقطع لغز فكّر. الذھن عندما تحلّل حركات السعر الیومیة

ھاملتن لم یتجاھل تقلّبات یومیة، تماما عكس . للتحلیل حركات السعر الیومیة مھمة، لكن فقط عندما جمّع بأیام أخرى لتشكیل نمط. الصورة
تركیب في واحد،  ھناك القلیل. تستطیع إضافة بصیرة ثمینة، لكن فقط عندما أخذ في سیاق الصورة الأكبر دراسة عمل السعر الیومي. ذلك

سلسلة من أیام مشتركة، تركیب سیبدأ ظھور وتحلیل یصبح أفضل  على أیة حال، عندما. إثنان أو حتى ثلاثة أیام تستحقّ من السعر تنفّذ
 .أقعد

 

  مراحل الأسواق الصاعدة الأساسیة والأسواق الھابطة الأساسیة ثة منالثلا
 

المراحل تتعلّق بكثیرة إلى الحالة النفسیة  ھذه. ثلاث مراحل إلى كلتا الأسواق الصاعدة الأساسیة والأسواق الھابطة الأساسیة میّز ھاملتن
التخمین  دّم ثابت طویل أشّر بشروط العمل المتحسّنة التي تنتزعصاعدة أساسیة معرّفة كما تق سوق. للسوق بالنسبة إلى حركة الأسعار

في . بشروط العمل المتدھورة ونقص الطلب اللاحق للأسھم سوق ھابطة أساسیة معرّفة كما ھبوط ثابت طویل أشّر. المتزاید وتطلب للأسھم
 .الرئیسي ثانویة التي جرت عكس إلى الإتجاهوالأسواق الھابطة الأساسیة، سیكون ھناك حركات  كلتا الأسواق الصاعدة الأساسیة
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  تراكم- ١ مرحلة -السوق الصاعدة الأساسیة 

التشاؤم، الذي . لسوق ھابطة المرحلة الأولى لسوق صاعدة كانت متعذر تمیزھا بشكل كبیر من إجتماع ردّ الفعل الأخیر لاحظ ھاملتن بأنّ
ھي فترة عندما الجمھور خارج الأسھم، الأخبار من الشركات . سوق صاعدة بدایةكان مفرط في نھایة السوق الھابطة، ما زال یحكم في 

" التعویض"المرحلة ذلك ما یسمّى ب على أیة حال، ھو في ھذه. الكبرى سیئة وتقدیرات عادة في المستویات الواطئة التأریخیة الأمریكیة
الأسھم رخیصة، لكن لا . قیمة في إمتلاك الأسھم للإنتظار الطویلأصحاب یرى صبر  ھذا مرحلة السوق عندما أولئك. یبدأ بتجمیع الأسھم

الآخرون إعتقد . لشراء الأسھم وأصبح غنیة  بأنّ الآن كان الوقت١٩٧٤ھذا المرحلة حیث مقصف وارن صرّح في صیف . یبدو لطلبھم أحد
 .بأنّھ كان مجنون

 
عدم تصدیق واسع الإنتشار الذي  عندما السوق تبدأ الإرتفاع، ھناك. ھدوءلسوق صاعدة، تبدأ أسھم بإیجاد قاع وتثبّت ب في المرحلة الأولى
 ھو في ھذه. ویبدأ العودة أسفل، تخرج الدببة إعلان الذي السوق الھابطة لم تنتھي بعد بعد أن یبلغ الساق الأول الذروة. سوق صاعدة بدأت

إذا ھو تحرّك ثانوي، ثمّ الأشكال ). الأول فوق تصحیح الساق (المرحلة ذلك التحلیل الدقیق یضمن للتقریر إذا الھبوط حركة ثانویة
بدایة  عندما القمّة السابقة مفاقة،. فترة ھادئة ستتلي كشركات السوق وبعد ذلك تقدّم سیبدأ المنخفضة فوق المستوى الواطئ السابق،

 .الساق الثاني وثور أساسي سیؤكّدان
 

 كبیرتحرّك  - ٢ مرحلة -السوق الصاعدة الأساسیة 
ھي فترة أشّرت بشروط العمل المتحسّنة . الأكبر في الأسعار إنّ المرحلة الثانیة لسوق صاعدة أساسیة عادة الأطول، وترى التقدّم

لجمع المال كإشتراك واسع  ھذا یعتبر المرحلة الأسھل. تبدأ المداخیل بإرتفاع ثانیة وثقة تبدأ التصلیح. الأسھم والتقدیرات المتزایدة في
 .اع الإتجاه یبدأون بالمشاركةوأتب
 

  زیادة– ٣ مرحلة -الأساسیة  السوق الصاعدة
شكّل داو ھذه النظریات قبل حوالي . (المفرط وظھور الضغوط التضخّمیة إنّ المرحلة الثالثة لسوق صاعدة أساسیة ملحوظة بالتخمین 

بالكامل، تقدیرات مفرطة وثقة  ھائیة، الجمھور یشترك في السوقأثناء المرحلة الثالثة والن. ) السیناریو مألوف جدا  سنة، لكن ھذا١٠٠
 عندما سواق سیارة الأجرة یبدأون بعرض: بدیھیة وول ستریت. الأولى للسوق الصاعدة ھذا الصورة المطابقة إلى المرحلة. عالیة جدا جدا

 .النصائح، القمّة لا یمكن أن تكون بعیدة
 

 توزیع - ١ مرحلة -السوق الھابطة الأساسیة 
بینما یبدأ التعویض بإدراك تلك شروط العمل . سوق ھابطة بینما تراكم علامة المرحلة الأولى لسوق صاعدة أساسیة، یؤشّر توزیع بدایة

ھناك . مشترین راغبین الجمھور ما زال مشترك في السوق في ھذه المرحلة وأصبح. عندما، یبدأون بیع الأسھم لیست تماما جیّدة كإعتقدت
على أیة حال، تبدأ أسھم بفقد قلیلا لمعانھم . وظروف عمل عامّة تبقى جیّدة  في العناوین البارزة للإشارة إلى سوق ھابطة في المتناولالقلیل

 .یبدآن بالسیطرة والھبوط
 

ك إجتماع ردّ فعل بعد ھبوط معتدل، ھنا. وأكثر المتوقّعین یبقون شرسین بینما السوق تھبط، ھناك القلیل إعتقاد الذي سوق ھابطة بدأت
كما ھو . ھابطة كانت سریعة وحادّة جدا لاحظ ھاملتن بأنّ إجتماعات ردّ الفعل أثناء أسواق. الذي یتتبّع ثانیة جزء الھبوط (تحرّك ثانوي(

 یام أو ربّماعموما، لاحظ ھاملتن بأنّ نسبة مئویة كبیرة من الخسائر ستسترجع في ظرف أ الحال مع تحلیلھ من المدرسة الثانویة یتحرّك
على أیة حال، مستوى ردّ الفعل العالي التحرّك . وبخیر ھذه الحركة السریعة والمفاجئة تنشّط الثیران لإعلان السوق الصاعدة حیّة. أسابیع

 بأنّ السابق یؤكّد بعد جعل مستوى عالي أوطأ، إستراحة تحت المستوى الواطئ. المستوى العالي السابق الثانوي یشكّل ویكون أوطأ من
 .ھذا كان المرحلة الثانیة لسوق ھابطة

 
  تحرّك كبیر- ٢ مرحلة -الأساسیة  السوق الھابطة

 ھذا عندما الإتجاه میّز كأسفل. إثنان من سوق ھابطة أساسیة تزوّد التحرّك الأكبر كما ھو الحال مع السوق الصاعدة الأساسیة، مرحلة
بینما شروط عمل تسوء، . وعائدات تسقط ضة، نواقص تحدث، ھوامش ربح تنكمشتخمینات مداخیل مخفّ. وشروط عمل یبدأ بالتدھور

 .التصفیة تستمرّ
 

  یأس- ٣مرحلة  - السوق الھابطة الأساسیة
. بالمرحلة النھائیة لسوق ھابطة، كلّ الأمل یفقد وأسھم معبّسة على .في قمّة سوق صاعدة أساسیة، أمل یقفز أبدیّة وزیادة موضوع الیوم

الأمریكیة الكبرى سیئة، وجھة النظر  إنّ الأخبار من الشركات. لكن البیع یستمرّ بینما مشاركون یریدون البیع مھما ت منخفضة،التقدیرا
 تعكس عندما أسھم. ستواصل الھبوط حتى كلّ الأخبار السیئة تسعّر بالكامل في الأسھم السوق. الإقتصادیة كئیبة ولیست مشتري سیوجد

 .لكامل، تبدأ الدورة ثانیةأسوأ نتیجة ممكنة با
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 نظرية موجات إليوت
 

بشكل محدّد، . متّسق مع فیبوناكسي السلسلة لنظریة موجة إلیوت، تمیل أسعار أسھم إلى التحرّك في عدد محدّد مسبقا من الموجات طبقا
  .إنّ الشكل الأساسي للموجة ھي. لبيمتمیّزة على الأعلى وثلاثة متمیّزة على جانب الس ووصف إلیوت السوق بتحرّكت في خمس موجات

 
 

أو ' علاج،  ' موجات إثنان ووأربعة تمثّلان. تحرّك ثور رئیسي في upwaves ، أو قاصر'قوّة الدفع'موجات واحد، ثلاثة وخمسة یمثّل 
دبّ رئیسي،  البسیط في تحرّك downwaves الموجات مغطّى بالحروف وسي یمثّلان. تحرّك الثور الرئیسي في downwaves قاصر

 .في موجة دبّ بسیطة upwave بینما بي یمثّل الواحد
 

للتوضیح، ھذا یعني بأنّ . الموجات ضمنبأنّ الموجات وجدت في العدید من المستویات، معنى یمكن أن یكون ھناك موجات  إقترح إلیوت
التخطیط تحت العروض كیف . ٤ و٢لكنّھ یمكن أن یمثّل أیضا ما یحدث فقط بین نقاط  المخطط فوق لیس فقط یمثّل نمط الموجة الأساسي،

 .أساسیة یمكن أن تحطّم في الموجات الأصغر موجات

 
 

 انتخاباتھذا مشابھ للإسلوب الذي فیھ نظریة داو .  بسیطةاتجاھاتبسیطة   السّوق الرئیسي، وتقرّر موجاتاتجاهتقرّر الموجات الرئیسیة 
، ٠٫٦١٨معیّنة على المتوسط الذھبي،   ووضعت أھمیة عدیدة على الموجة الرئیسیة،اختلافاتزوّد إلیوت .  ثانویةواتجاھات مسلّمات

  كنسبة مئویة
یبیع  ، یدخل لمدة طویلة، وبعد ذلكsupercycle یمیّز التاجر الموجة الرئیسیة أو. بسیطة جدا  إلیوت أنماط موجةاستعمالتجارة 

الحذر . وجة الرئیسیة یعودان إلى الظھور على السطحوالم ھذا یستمرّ في الدراجات الأقصر تدریجیا إلى أن تكمل الدورة.  محدّدكالانعكاس،
الذي یركبان درّاجة  الموجة یؤخذ في الإدراك المتأخر والخلافات یظھران بین تقنیي موجة إلیوت بالنسبة إلى إلى ھذا بأنّ معظم تعریف

 .السوق في الدّاخل
 

 .٢٠٠٣اك المركّب في أواخر التي حدثت في مؤشّر أسعار الناسد ھنا مثال دورة موجة إلیوت كلاسیكیة
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 :-تحليل أنماط الأسهم
 

 المقدمة
 أمل للمكسب أو خوف من الخسارة أو بناء ماھو -:الأسھم لنوع مختلف من الأسباب منھا ھناك مئات الآلف أوامر البیع والشراء في سوق

 .على تحلیل أساسي أو فني أو بناء على توصیات من مضاربین وغیرھا
كتاب اسمھ التحلیل الكلاسیكي   م١٩٣٢عملیة تحلیل أنماط الأسھم تنسب إلى الكاتب ریتشارد شاباكیر فھو ألف في عام  انھ من الشائع ان

 .الحدیث لتحلیل الفنيفھو وضع أسس . الفني للأسھم المالیة
 !سھلة  ان التحلیل الفني قد یبدو وضاح ولكنھ لیس على الإطلاق مھمھ-:فیقول 

قد یمكن ان یكون لمنط معین أكثر من تفسیر ولكن یكون خاضع  وقد أشار شاباكیر إلى ان التحلیل الفني انھ فني أكثر من انھ علم وقال انھ
 .الفني للانحیاز الشخصي والتصور

 
 (chart)للأسھم  الأنماط البیانیةقراءة

 للسھم الرسم البیاني
 

 .في شروك إحصائیة الرسوم البیانیة ھي عبارة عن سلسلة أسعار على إطار زمني معین
  ویمثل مقیاس السعر) المحور العمودي(یوجد علیھا إحداثي صادري

 .یمثل الفترة الزمنیة) المحور الأفقي(و یوجد إحداثي سیني 
 -:لرسوم البیانیة ومنھا واعوھناك عدة أن

 .الشمعدان وھذه الطرق الأكثر شعبیة مخطط الخط والرسوم البیانیة لخارطة الأعمدة،ومخطط
 (line chart) مخطط الخط -١
 

 .إلى نقطة النھایة على الفترة الزمنیة وھو من المخططات الأسھل وھو یشكل عن طریق إیصال نقطة البدایة
 .ومن السھل رسمھا ومتابعتھا.ومختصرة عن حركة السھم ا تعطي فكرة عامةوتتمیز ھذه المخططات بأنھ
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 (ber chart) مخطط الرسوم البیانیة لخارطة الأعمدة -٢
 

وھنا نجد ) من الأعلى الى الأسفل(نقاط السعر ترسم على شكل عمود رأسي لأكثر شعبیة وھي تنظر الى كل نقطة منربما ھذه الطریقة ھي ا
 .والخط العمودي یرمز إلى السعر.والساعات یرمز للوقت، والذي قد یكون بالأیام أو الأسابیع أو السنین، أو حتى بالدقائق ان الخط الأفقي

 -:وھذه الرسوم تحتوي على
 .لتلك الفترة (high)على الخط ھي اعلم سعر ى نقطةأعل•
 .عن تلك الفترة (low) أدني نقطة على الخط ترمز لأدني سعر•
 .الخط العمودي للسعر بخط أفقي قصیر تأتي إلى یسار (open) یرمز لسعر الافتتاح•
 .الخط العمودي للسعر بخط أفقي قصیر یأتي إلى یمین ( close)یرمز لسعر الإغلاق•
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 -:مخطط الشمعدان -٣
 

 والإغلاق سعر الافتتاح وتحتوي على. سنة وأصبح لمخططات الشمعدان شعبیة كبیرة في السنوات الخیرة٣٠٠أكثر من  نشأ في الیابان من
 .وادني وأعلى سعر

 

 
 

 -:(trend)اتجاه السعر

 
 .المحللون الفنیون عن اتجاه السھم فإنھم یقصدون الاتجاه العام لسھم عندما یتحدث
 up trend فقد یكون الاتجاه تصاعدیاً.تجاھات مختلفة لسعر السھما ھناك ثلاث
 down trend أو تنازلیاً
 sideways أو جانبیاً

مرحلة صعود فأن ذلك یعود إلى كون كمیة الطلب على السھم أكثر من كمیة العرض  وعندما یكون سعر السھم خلال فترة زمنیة معینة في
كمیة العرض والطلب تختلف بین فترة  ود لا یحدث على شكل خط مستقیم متجھ إلى أعل یعود لكونوالسبب في كون الصع.الفترة خلال ھذه
 .وفترة

عندھا نجد   ملایین سھم،٨ أیام ملایین سھم مقابل معدل عرض بكمیة ١٠ أیام إلى ٥السھم خلال  فمن الممكن ان یكون معدل الطلب على
 . الخمسةان السھم یتحرك باتجاه تصاعدي خلال تلك الأیام

مما أدى إلى اتجاه السعر إلى  الأیام الخمسة قد یكون ھناك فترات كثیرة كانت فیھا كمیة العرض أكثر من كمیة الطلب ولكن خلال ھذا
 ھي التي تحدد الاتجاه بل إن نسبة كمیة الطلب إلى كمیة العرض ھي التي تحدد ولا یقصد من ھذا المثال إن الكمیة بحد ذاتھا. الأسفل
 .جاهالات

 

 :-الخلاصة
كل  لكن. للتخطیط المتخلفة المتوفرة ولكن لیس من الضروري إن ھناك طریقة أفضل من الأخرى بالرغم من إن ھناك العدید من أسالیب

ولكن في النھایة جمیعھا .تظھر على مخطط الأعمدة طریقة لھا میزة عن الأخرى فمثلا الإشارات التي تظھر على مخطط الشمعدان قد لا
 .واستنباط نتائجھا ھي التي تفصل بین المحللین الناجحون والغیر ذلك  البیانات والأسعار ولكن تحلیلھانفس
التمیمي أبو معاذ ....   شاكرا للجمیع تعاونھم com.li@hotmail8mفي حالة وجود أي ملاحظة أو خطأ أرجو مراسلتي على البرید   ....أنتھى


